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KENNZAHLEN

GRENKE GRUPPE

VERANDERUNG
Q1 2020 (%) Q12019 EINHEIT
NEUGESCHAFT GRENKE GRUPPE LEASING 681.276 1,6 670.255 TEUR
davon International 503.068 -2,4 5156.454 TEUR
davon Franchise-Interational 19.967 6,2 18.796 TEUR
davon DACH* 168.241 16,4 136.004 TEUR
Westeuropa (ohne DACH) * 177.410 -5,0 186.724 TEUR
Stideuropa* 196.855 -7,4 212.655 TEUR
Nord-/Osteuropa*® 120.501 11,3 108.287 TEUR
Ubrige Regionen™* 28.269 6,3 26.584 TEUR
NEUGESCHAFT GRENKE GRUPPE FACTORING
(INKL. INKASSODIENSTLEISTUNG) 171.726 20,6 142.354 TEUR
davon Deutschland 49.195 19,56 41.1564 TEUR
davon International 38.044 32 36.872 TEUR
davon Franchise-International 84.487 31,3 64.328 TEUR
GRENKE BANK
Einlagevolumen 976.733 35,1 723.097 TEUR
Neugeschaft KMU-Kreditgeschéft inkl.
Existenzgriindungsfinanzierungen 18.007 53,0 11.767 TEUR
DECKUNGSBEITRAG 2 (DB2) DES NEUGESCHAFTS
GRENKE GRUPPE LEASING 123.888 11,4 111.239 TEUR
davon International 95.363 8,2 88.111 TEUR
davon Franchise-International 4.260 9,0 3.907 TEUR
davon DACH* 24.266 26,3 19.221 TEUR
Westeuropa (ohne DACH) * 33.425 2,2 32.719 TEUR
Stdeuropa* 37.289 10,6 33.708 TEUR
Nord-/Osteuropa* 22.837 14,4 19.968 TEUR
Ubrige Regionen* 6.072 8,0 5.624 TEUR
SONSTIGE ANGABEN LEASING
Anzahl der Neuvertrage 75.654 1,2 74.760 Stlck
Anteil Geschéftskunden am Leasingportfolio 100 0,0 100 Prozent
Mittlerer Anschaffungswert 9,0 0,4 9,0 TEUR
Mittlere Vertragslaufzeit 49 0,0 49 Monate
Vermietvolumen 8.706 17,9 7.382  Mio. EUR
Anzahl der laufenden Vertrage 965.446 16,5 828.798 Stlick

* Regionen: DACH: Deutschland, Osterreich, Schweiz

Westeuropa (ohne DACH): Belgien, Frankreich, Luxemburg, Niederlande

Stdeuropa: Italien, Kroatien, Malta, Portugal, Slowenien, Spanien

Nord-/Osteuropa: Danemark, Finnland, GroBbritannien, Idand, Lettland, Norwegen, Schweden / Polen, Rumanien, Slowakei, Tschechien, Ungam
Ubrige Regionen: Australien, Brasilien, Chile, Kanada, Singapur, Ttrkei, VAE

GRENKE Gruppe = GRENKE Konzem inklusive Franchisepartner
GRENKE Konzerm = GRENKE AG und alle konsolidierten Tochtergesellschaften sowie strukturierte Einheiten geméas den IFRS



GRENKE KONZERN

VERANDERUNG
Q1 2020 (%) Q12019 EINHEIT
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Zinsergebnis 101.111 15,9 87.256 TEUR
Schadensabwicklung und Risikovorsorge 50.791 79,4 28.317 TEUR
Gesamtkosten/-aufwand 56.747 7,3 52.904 TEUR
Operatives Ergebnis 31.362 -24.9 41.736 TEUR
EBT (Gewinn vor Steuem) 29.136 -28,3 40.643 TEUR
Gewinn 23.740 -29,8 33.797 TEUR
Ergebnis Stammaktionare der GRENKE AG 16.312 -40,2 27.266 TEUR
Ergebnis Hybridkapitalgeber (Hybridzinsen) 7.428 13,7 6.531 TEUR
Ergebnis je Aktie (Stammaktiondre der GRENKE AG) 0,35 -40,7 0,59 EUR
Bereinigtes Ergebnis je Aktie (Stammaktionére der GRENKE AG)' 0,46 -33,3 0,69 EUR
Cost-Income-Ratio 43,5 -1,6 44,2 Prozent
Dividende 0,802 0,0 0,808 EUR

BILANZ 31.03.2020 31.12.2019
Bilanzsumme 7.360 3,0 7.147  Mio. EUR
Leasingforderungen 5.748 1,8 5.646  Mio. EUR
Bilanzielles Eigenkapital 1.265 1,3 1.249  Mio. EUR
Eigenmittel nach CRR 1.065 12,1 941 Mio. EUR
Eigenkapitalquote 17,2 =17 17,6 Prozent
Embedded Value, Leasingportfolio (exkl. Eigenkapital vor Steuern) 637 -3,8 662  Mio. EUR
Embedded Value, Leasingportfolio (inkl. Eigenkapital nach Steuern) 1.774 -0,9 1.791 Mio. EUR

MITARBEITER Q1 2020 Q12019
Durchschnittliche Anzahl Mitarbeiter nach Vollzeitdquivalent 1.744 9,5 1.693  Personen
Personalaufwand 30.304 9,7 27.631 TEUR
davon GesamtvergUtung 24.713 8,3 22.811 TEUR
davon fixe VergUtung 18.164 9,7 16.561 TEUR
davon variable Vergltung 6.549 4,8 6.250 TEUR

' Fur das Bereinigte Ergebnis je Aktie wird eine Abgrenzung des fiktiven Zinsaufwands des Hybridkapitals fir das Geschéftsjahr vorgenommen.

2 Dividendenvorschlag an die Hauptversammiung fir das Geschéftsjahr 2019 .
3 Dividende flir das Geschéaftsjahr 2018.

GRENKE Gruppe = GRENKE Konzem inklusive Franchisepartner

GRENKE Konzem = GRENKE AG und alle konsolidierten Tochtergesellschaften sowie strukturierte Einheiten gemés den IFRS
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GRENKE KONZERN
QUARTALSMITTEILUNG ZUM 1. QUARTAL 2020

VERKURZTER

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

1. GESCHAFTSVERLAUF

1.1 AUSWIRKUNGEN DER COVID-19-PANDEMIE

Infolge der dynamischen Ausbreitung der COVID-19-Pandemie haben
die Regierungen fast aller Staaten Manahmen ergriffen, die zu erhebli-
chen Beschrankungen des offentlichen Lebens und wirtschaftlichen Han-
delns fihrten und seit Marz 2020 weltweit beispiellose Auswirkungen auf
die Wirtschaftsleistung entfaltete. Viele Regierungen haben umfangrei-
che Hilfsprogramme, vor allem auch fir Unternehmen auf den Weg ge-
bracht, um die wirtschaftlichen Folgen der Krise abzufedern. In Deutsch-
land hat die Bundesregierung ein MaRnahmenpaket verabschiedet, wel-
ches insbesondere Soforthilfen fiir Kleinstunternehmen und Selbstandige
sowie die Gewahrung von Krediten und Biirgschaften in unbegrenztem
Umfang vorsieht. Dariiber hinaus beinhaltet das Paket flexible Regelun-
gen flir Kurzarbeitergeld und Moglichkeiten zur Steuerstundung. Andere
europaische Staaten haben ahnliche Programme umgesetzt bzw. ange-
kiindigt. Auch die EU-Kommission hat signalisiert, den Stabilitatspakt der
Européischen Union, der die Neuverschuldung der Mitgliedstaaten be-
grenzt, ,maximal flexibel* zu gestalten.

Der Geschéftsbetrieb des GRENKE Konzerns verlief im ersten Quartal
2020 in Summe betrachtet trotz der sich abzeichnenden Krise weitge-
hend ohne Beeintrachtigungen. Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter wa-
ren zigig in der Lage, digital und mobil von zuhause aus zu arbeiten. So
war und ist GRENKE als digitales Unternehmen fiir alle Partner erreich-
bar und Finanzierungsanfragen kénnen weiterhin prozessiert werden.
SchlieBlich lassen sich Leasingvertrage bereits seit Jahren vollstandig di-
gital abwickeln.

Das Neugeschaft der GRENKE Gruppe bewegte sich in den ersten zehn
Wochen des ersten Quartals innerhalb der prognostizierten Bandbreite.
Die weltweiten Beschrankungen der gesamtwirtschaftlichen Aktivitaten
haben das Neugeschaftswachstum vor allem in den letzten Tagen der
Berichtsperiode deutlich beeintrachtigt. Die Entwicklung in den einzelnen
Landern und Regionen verlief somit im ersten Quartal 2020 insgesamt
sehr unterschiedlich und reflektiert das Ausmal und den Zeitpunkt des
durch die COVID-19-Pandemie ausgelosten gesamtwirtschaftlichen Ein-
bruchs. Deutlich wird dies an den Zahlen fiir die wichtigsten Einzelméarkte
der GRENKE Gruppe. In Deutschland wuchs das Neugeschaft um 15
Prozent. Vor allem in der Krise wirken sich die langjahrigen und vielzah-
ligen Beziehungen zu Kunden und Handlern positiv aus, tiber die das Un-
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ternehmen in seinem Heimatmarkt verfligt. AuBerdem waren die Pande-
mieeffekte auf das GRENKE-Geschaft in Deutschland im Méarz kaum
spurbar. Demgegentiber ging das Neugeschaft in Frankreich um 8 Pro-
zent zurlick. In ltalien, dem von der COVID-19-Pandemie am stérksten
betroffenen Land in Europa, sank das Neugeschaft um 16 Prozent. In
Spanien, wo sich die Pandemie ebenfalls sehr rasch, aber zeitlich spater
als in Italien ausbreitete, stieg das Neugeschaft dagegen um 23 Prozent,
was vor allem auf die starken Monate Januar und Februar zurlickgeht. In
GrofRbritannien, wo die Regierung relativ spat Eindammungsmalnahmen
gegen die Pandemie ergriff, nahm das Neugeschéft im ersten Quartal
2020 um 5 Prozent zu.

GRENKE hat sich dem veranderten Umfeld angepasst. Der Schutz von
Mitarbeitern, Partnern und Kunden steht fir GRENKE ganz Klar im
Vordergrund. Parallel dazu sind nach wie vor die Qualitdt des
kontrahierten Neugeschafts und ein mdglichst ausgewogenes Eingehen
von Risiken im Fokus. In dieser Phase akzeptiert GRENKE bewusst ein
geringeres Wachstum, kann aber hohere Deckungsbeitragsmargen er-
zielen und somit eventuell steigende Risiken abfedern. Im ersten Quartal
2020 konnte ein deutlicher Anstieg der Deckungsbeitrage Uber alle Regi-
onen hinweg erzielt werden. So konnte der Deckungsbeitrag 2 der
GRENKE Gruppe im Leasingneugeschaft des ersten Quartals 2020 mit
123,9 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr um 12,6 Mio. EUR bzw. einem
Anstieg von 11,4 Prozent ausgebaut werden.

1.2 NEUGESCHAFT DER GRENKE GRUPPE

Das Neugeschaftsvolumen von GRENKE umfasst das neu finanzierte
Geschaftsvolumen der Gruppe, somit Konzerns und der angeschlosse-
nen Franchisepartner. Im ersten Quartal 2020 konnte die GRENKE
Gruppe ihr Neugeschéaftsvolumen um 6 Prozent auf 871,0 Mio. EUR
(Vorjahr: 824,4 Mio. EUR) steigern. Alle drei Geschéftsbereiche — Lea-
sing, Bank und Factoring — verzeichneten Zuwachse.

Das Neugeschaftsvolumen der GRENKE Gruppe Leasing — das ist die
Summe der Anschaffungskosten neu erworbener Leasinggegenstande —
nahm im Berichtsquartal um 2 Prozent auf 681,3 Mio. EUR (Vorjahr:
670,3 Mio. EUR) zu. In der DACH-Region, in der die Lander Deutschland,
Osterreich und Schweiz zusammengefasst sind, stieg das Neugeschft
im ersten Quartal 2020 um 16 Prozent auf 158,2 Mio. EUR (Vorjahr:
136,0 Mio. EUR). In Westeuropa (ohne DACH) sank das Neugeschaft
dagegen um 5 Prozent auf 177,4 Mio. EUR (Vorjahr: 186,7 Mio. EUR).
Siideuropa  verzeichnete einen Riickgang von 7 Prozent auf



196,9 Mio. EUR (Vorjahr: 212,7 Mio. EUR). In der Region Nord-/Osteu-
ropa ergab sich im Berichtsquartal ein Zuwachs von 11 Prozent auf
120,5 Mio. EUR (Vorjahr: 108,3 Mio. EUR). Ausgehend von einer noch
relativ niedrigen Basis verzeichneten die brigen Regionen eine Zu-
nahme des akquirierten Neugeschaftsvolumens um 6 Prozent auf
28,3 Mio. EUR (Vorjahr: 26,6 Mio. EUR).

SIEHE GRAFIK ,AUFTEILUNG NEUGESCHAFT GRENKE GRUPPE LEASING NACH
REGIONEN

NEUGESCHAFT GRENKE GRUPPE LEASING

Q17 2020, in Mio. EUR

1774 1969
158,2 1205
O e
DACH Westeuropa Siideuropa Nord-/ Ubrige
(ohne DACH) Osteuropa Regionen

Im ersten Quartal 2020 registrierte die GRENKE Gruppe 154.175 Lea-
singanfragen (Vorjahr: 158.369). Diese fiihrten zum Abschluss von
75.654 (Vorjahr: 74.760) neuen Leasingvertragen, was einer leicht erhoh-
ten Umwandlungsquote (Anfragen in Vertrage) von 49 Prozent (Vorjahr:
47 Prozent) entsprach. In den internationalen Markten verzeichnete
GRENKE 128.439 Anfragen (Vorjahr: 134.481), die zu 60.673 (Vorjahr:
62.623) neuen Vertragen flihrten. Entsprechend lag die Umwandlungs-
quote dort unverandert bei 47 Prozent (Vorjahr: 47 Prozent). In der
DACH-Region nahm die Umwandlungsquote auf 58 Prozent (Vorjahr: 51
Prozent) zu, liegt im Vergleich zum zweiten Halbjahr 2019 allerdings auf
einem stabilen Niveau. Der mittlere Anschaffungswert pro Leasingver-
tragsabschluss lag im Zeitraum von Januar bis Marz 2020 mit 9.005 EUR
(Vorjahr: 8.965 EUR) nahezu auf Vorjahreshohe und blieb weiterhin auf
geschaftstypischem Niveau.

Der Deckungsbeitrag 2 (DB2) des Leasinggeschafts konnte im ersten
Quartal 2020 um 11 Prozent auf 123,9 Mio. EUR nach 111,2 Mio. EUR
im Vorjahreszeitraum ausgebaut werden. Die DB2-Marge verbesserte
sich entsprechend auf 18,2 Prozent (Vorjahr: 16,6 Prozent). Die DB2-
Marge im ersten Quartal des Vorjahres war durch das Auslaufen der

GRENKE KONZERN
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Steuerverglinstigungen fir Leasingfinanzierungen in Italien (,Super am-
mortamento*) belastet. Nach dem Ende des Programms passte GRENKE
seine Konditionen Anfang 2019 an und in den folgenden Quartalen stieg
die DB2-Marge sukzessive wieder an. Im Vergleich zum vierten Quartal
2019 (17,8 Prozent) verbesserte sich die DB2-Marge um 40 Basispunkte.
Die DB1-Marge der Leasingsparte (Deckungsbeitrag 1 zu Anschaffungs-
kosten) lag im ersten Quartal 2020 bei 12,9 Prozent und erreichte einen
Wert von 88,1 Mio. EUR (Vorjahr: 12,0 Prozent bzw. 80,7 Mio. EUR).

Der Geschaftsbereich Factoring (GRENKE Gruppe Factoring) steigerte
sein Neugeschaftsvolumen — die Summe der angekauften Forderungen
- im ersten Quartal 2020 um 21 Prozent auf 171,7 Mio. EUR (Vorjahr:
142,4 Mio. EUR). Sowohl das Neugeschaft in Deutschland als auch in
den internationalen Mérkten verzeichnete dabei hohes Wachstum. Bei
einem Anteil des Inkassogeschafts von 22 Prozent (Vorjahr 10 Prozent)
nahm das Neugeschaft in Deutschland um 20 Prozent auf 49,2 Mio. EUR
(Vorjahr: 41,2 Mio. EUR) zu. Die Brutto-Marge in Deutschland sank auf-
grund des erhohten Inkassoanteils auf 1,43 Prozent (Vorjahr: 1,64 Pro-
zent), blieb aber weiterhin auf hohem Niveau. Im internationalen Geschaft
erzielte die GRENKE Gruppe Factoring ein Wachstum von 21 Prozent
auf122,5 Mio. EUR (Vorjahr: 101,2 Mio. EUR). Auf internationaler Ebene
lag der Anteil des Inkassogeschafts, bei dem keine Ausfallrisiken Gber-
nommen werden, bei 25 Prozent (Vorjahr 22 Prozent). Die Brutto-Marge
in den internationalen Markten verbesserte sich deutlich auf 1,59 Prozent
(Vorjahr: 1,09 Prozent). Die Brutto-Marge bezieht sich auf den durch-
schnittlichen Zeitraum eines Factoring-Geschaftes von ca. 27 Tagen in
Deutschland (Vorjahr: ca. 28 Tage) und ca. 47 Tagen auf internationaler
Ebene (Vorjahr: ca. 43 Tage).

Die GRENKE Bank baute ihr Neugeschaft im Bereich Kreditgeschaft fiir
kleine und mittlere Unternehmen im ersten Quartal 2020 um 53 Prozent
auf 18,0 Mio. EUR (Vorjahr: 11,8 Mio. EUR) aus. Das Einlagevolumen
der GRENKE Bank belief sich zum Stichtag 31. Marz 2020 auf
976,7 Mio. EUR. Es lag damit um 10 Prozent Uber dem Wert von
884,2 Mio. EUR zum Ende des Geschaftsjahres 2019 und um 35 Prozent
Uber dem Wert zum 31. Marz 2019 (723,1 Mio. EUR). Damit tragt die
Bank einen wesentlichen Teil zur Konzernrefinanzierung in einem ange-
spannten Marktumfeld bei.
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O AUFTEILUNG NEUGESCHAFT GRENKE GRUPPE LEASING NACH REGIONEN

GRENKE Gruppe Leasing
(Anteil am Neugeschaft in Prozent) Q12020 Q12019
Ll DACH 23,2 20,3
2 Westeuropa (ohne DACH) 26,0 27,8
3 Stideuropa 28,9 31,7
w4 Nord-/Osteuropa 17,7 16,2
W5  Ubrige Regionen 4,2 4,0
GRENKE Gruppe (Mio. EUR) Q12020 Q12019
Neugeschaft GRENKE Gruppe Leasing 681,3 670,3
Neugeschaft GRENKE Gruppe Factoring 1717 142,4
Existenzgriindungsfinanzierungen
GRENKE Bank (inkl. Mikrokreditgeschéft) 18,0 11,8
Regionen: DACH: Deutschland, Osterreich, Schweiz
Westeuropa (ohne DACH): Belgien, Frankreich, Luxemburg, Niederlande
Siideuropa: Italien, Kroatien, Malta, Portugal, Slowenien, Spanien
Nord- / Osteuropa: Danemark, Finnland, GroRbritannien, Irland, Lettland*, Norwegen, Schweden / Polen, Ruménien, Slowakei, Tschechien, Ungarn
Ubrige Regionen: Australien*, Brasilien, Chile*, Kanada®, Singapur*, Tiirkei, VAE
* Franchise
1.3 GESCHAFTSVERLAUF DES 2. WIRTSCHAFTSBERICHT
GRENKE KONZERNS
Im Rahmen von Zellteilungen eréffnete GRENKE in den ersten Wochen :
) ) B o ) AUSGEWAHLTE ANGABEN AUS DER
des Jahres zwei neue Standorte in Brasilien und jeweils eine neue Nie- KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
derlassung in Schweden und in Portugal. Zum 31. Mérz 2020 war
GRENKE damit in 32 Landern mit insgesamt 152 Standorten fiir seine TEUR Q12020 Q12019
Kunden préasent. Auch die Vorbereitungen fiir den Markteintritt in den Zinsergebnis 101.111 87.256
USA kamen im Berichtszeitraum planmaRig voran. Schadensabwicklung und Risikovorsorge 50.791 28.317
) . . o Zinsergebnis nach Schadensabwicklung
Die Anzahl der per eSignature geschlossenen Vertrage stieg im ersten und Risikovorsorge 50.320 58.939
Quartal 2020 um 15 Prozent und damit erneut tiberproportional an. Die- Ergebnis aus dem Servicegeschaft 28.844 21.907
ses Verfahren ist inzwischen in 20 Mérkten etabliert und erméglicht es, Ergebnis aus dem Neugeschaft 13.728 13.570
Leasingvertrage vollstandig digital abzuwickeln. Verwertungsmehr-(+)/minder(~)ergebnis _974 ~199
Operative Ertrage insgesamt 91.918 94.217
Personalaufwand 30.304 27.631
davon Gesamtvergiitung 24.713 22.811
davon fixe Vergiitung 18.164 16.561
davon variable Verglitung 6.549 6.250
Vertriebs- und Verwaltungsaufwand
(ohne Personalaufwand) 18.972 18.158
davon IT-Projektkosten 1.048 1.449
Gewinn vor Steuern 29.136 40.643
Gewinn 23.740 33.797
Ergebnis je Aktie (nach IFRS; in EUR) 0,35 0,59
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* Vorjahreswerte angepasst (siehe Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss, Kapitel

LAnpassungen®)



2.1 ERTRAGSLAGE

Die Zinsen und ahnliche Ertrdge aus dem Finanzierungsgeschaft nah-
men im ersten Quartal 2020 um 16 Prozent zu. Bei einem Anstieg der
Aufwendungen aus der Verzinsung der Refinanzierung in prozentual glei-
cher Hohe ergab sich im Berichtsquartal per Saldo eine Zunahme des
Zinsergebnisses von 16 Prozent auf 101,1 Mio. EUR (Vorjahr:
87,3 Mio. EUR). Die Aufwendungen fiir Schadensabwicklung und Risiko-
vorsorge nahmen im ersten Quartal 2020 um 79 Prozent auf
50,8 Mio. EUR (Vorjahr: 28,3 Mio. EUR) zu. Grund hierfiir sind héhere
erwartete Ausfélle infolge der COVID-19-Pandemie. Das schlagt zum
Stichtag in der Risikovorsorge nach IFRS nieder, die sich im Vergleich
zum 31.12.2019 um 15 Prozent erhohte. Ein Grofteil der zusatzlichen
Risikovorsorge entfiel auf das Leasinggeschaft in Italien. Dementspre-
chend erhohte sich die Schadenquote des Konzerns auf 2,3 Prozent
(Vorjahr: 1,5 Prozent). Das Zinsergebnis nach Schadensabwicklung und
Risikovorsorge fiel im Berichtsquartal entsprechend um 15 Prozent auf
50,3 Mio. EUR (Vorjahr: 58,9 Mio. EUR).

Das Ergebnis aus dem Servicegeschaft verbesserte sich um 32 Prozent.
Hierfir ist vor allem das starke Wachstum der letzten Perioden aus-
schlaggebend. Dagegen fiel der Anstieg des Ergebnisses aus dem Neu-
geschaft mit 1 Prozent moderater aus, was in Anbetracht des einstelligen
Neugeschaftswachstums und stabilen Kostenniveaus im ersten Quartal
des Konzerns vor allem volumensbedingt zu begriinden ist. Das Verwer-
tungsergebnis war mit -1,0 Mio. EUR leicht negativ (Vorjahr:
-0,2 Mio. EUR). Die operativen Ertrage insgesamt lagen somit im ersten
Quartal 2020 bei 91,9 Mio. EUR (Vorjahr: 94,2 Mio. EUR). Das entspricht
einem Riickgang von 2 Prozent.

Die grofte Aufwandsposition des Konzerns, der Personalaufwand, ver-
zeichnete im ersten Quartal 2020 einen Zuwachs von 10 Prozent auf
30,3 Mio. EUR (Vorjahr: 27,6 Mio. EUR). Dies resultierte im Wesentli-
chen aus dem weiteren Aufbau der Anzahl der durchschnittlich Beschaf-
tigten um 9 Prozent auf 1.744 (auf Basis Vollzeitbeschaftigter; Vorjahr:
1.593). Der Anstieg der Abschreibungen und des Vertriebs- und Verwal-
tungsaufwand fiel mit 5 Prozent bzw. 4 Prozent relativ moderat aus. Die
deutliche Zunahme der sonstigen betrieblichen Aufwendungen auf
5,7 Mio. EUR (Vorjahr: 1,9 Mio. EUR) war durch Fremdwahrungsum-
rechnungsdifferenzen in  Héhe von -3,5Mio. EUR  (Vorjahr:
0,3 Mio. EUR) verursacht. Diese resultieren im Wesentlichen aus tempo-
raren Differenzen wahrend der Dauer von Sicherungsbeziehungen im
Fremdwahrungsbereich, die sich nicht im Hedge-Accounting befinden.
Hier treffen die Umrechnung zum Stichtagskurs von Bilanzpositionen und
die Markbewertung der Devisenterminkurse aufeinander. Vor allem die
Migrationen an den Wechselkursmérkten infolge der COVID-19-Pande-
mie hat diese temporare Bewertungsdifferenz deutlich steigen lassen.
Uber die Laufzeit der Sicherungsbeziehungen wird sich diese abbauen,
sodass am Ende der kontrahierte Devisenterminkurs, zu dem die Absi-
cherung erfolgte malgeblich ist und realisiert wird. Die Cost-Income-Ra-
tio lag im Berichtsquartal bei 43,5 Prozent (Vorjahr: 44,2 Prozent). Dabei

GRENKE KONZERN
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ist zu berticksichtigen, dass GRENKE — wie im Geschaftsbericht 2019
erlautert — die Cost-Income-Ratio seit dem Geschaftsjahr 2020 entspre-
chend der Standardberechnungsmethode in der Finanzbranche ohne Be-
rlicksichtigung der Aufwendungen fir Schadensabwicklung und Risiko-
vorsorge berechnet.

Das operative Ergebnis des ersten Quartals 2020 sank durch die gestie-
gene Risikovorsorge um 25 Prozent auf 31,4 Mio. EUR (Vorjahr:
41,7 Mio. EUR) und der Gewinn vor Steuern um 28 Prozent
29,1 Mio. EUR (Vorjahr: 40,6 Mio. EUR). Auf Basis einer auf 18,5 Pro-
zent (Vorjahr: 16,8 Prozent) gestiegenen Steuerquote ergab sich im Be-
richtsquartal ein Gewinn von 23,7 Mio. EUR (Vorjahr: 33,8 Mio. EUR).
Das entspricht einem Riickgang von 30 Prozent. Daraus errechnet sich
ein Ergebnis je Aktie von 0,35 EUR nach 0,59 EUR im Vorjahr. Die Ge-
winnanteile der Hybridkapitalgeber (7,4 Mio. EUR nach 6,5 Mio. EUR)
sind zum 30. Mérz des jeweiligen Geschéftsjahres, entsprechend der
rechtlichen Vertragsgestaltung der Anleihen, in voller Hohe in einem Ein-
malbetrag zu erfassen. Dadurch fiel das Ergebnis je Aktie um 41 Prozent.
Bei einer 6konomischen Betrachtung des Ergebnisses je Aktie, was eine
entsprechende Abgrenzung der Zinszahlungen fiir Hybridkapital beach-
tet, ergibt sich ein Ergebnis je Aktie von 0,46 EUR (Vorjahr: 0,69 EUR).

ENTWICKLUNG DER SEGMENTE

Die Berichterstattung tiber die Entwicklung der Segmente folgt der orga-
nisatorischen Struktur des Konzerns. Deshalb sind die operativen Seg-
mente in Anlehnung an die Steuerung der Unternehmensbereiche in die
Segmente Leasing, Bank und Factoring unterteilt. Weitergehende Infor-
mationen zu den Geschaftssegmenten werden innerhalb der Finanzbe-
richtserstattung zum 2. Quartal und dem ersten Halbjahr 2020 dargestellt.

AUSGEWAHLTE ANGABEN AUS DER KONZERN-BILANZ

TEUR 31.03.2020 31.12.2019*
Kurzfristige Vermdgenswerte 3.123.137 2.972.450
davon Zahlungsmittel 548.856 434.379
davon Leasingforderungen 1.955.855 1.901.181
Langfristige Vermdgenswerte 4.237.302 4.175.032
davon Leasingforderungen 3.792.291 3.744.735
Summe Vermégenswerte 7.360.439 7.147.482
Kurzfristige Schulden 2.019.000 1.861.352
davon Finanzschulden 1.795.001 1.716.313
Langfristige Schulden 4.076.581 4.037.380
davon Finanzschulden 3.972.815 3.924.353
Eigenkapital 1.264.860 1.248.750
Eigenkapitalquote (in Prozent) 17,2 17,5
Bilanzsumme 7.360.439 7.147.482
Embedded Value nach Steuern 1.774.467 1.791.388

* Vorjahreswerte angepasst (siehe Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss, Kapitel
+Anpassungen‘)
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2.2 VERMOGENS- UND FINANZLAGE

2.2.1 VERMOGENSLAGE

Im Vergleich zum Ende des Geschéftsjahres 2019 erhdhte sich die Bi-
lanzsumme des GRENKE Konzerns zum 31. Mérz 2020 um 3 Prozent
auf 7,4 Mrd. EUR (31. Dezember 2019: 7,1 Mrd. EUR). Die bei Weitem
groRte Bilanzposition — die lang- und kurzfristigen Leasingforderungen —
verzeichnete in Summe einen Anstieg von 2 Prozent auf 5,7 Mrd. EUR
(31. Dezember 2019: 5,6 Mrd. EUR). Diese Entwicklung reflektiert das
relativ geringe Neugeschaftswachstum im ersten Quartal 2020.

Der Bestand an Zahlungsmitteln nahm zum 31. Mérz 2020 um 26 Prozent
auf 548,9 Mio. EUR zu (31. Dezember 2019: 434,4 Mio. EUR). Dafir ver-
antwortlich war vor allem das erhdhte Einlagevolumen bei der GRENKE
Bank. In der aktuell schwierigen gesamtwirtschaftlichen Situation legt der
GRENKE Konzern einen besonderen Fokus auf eine ausreichende Liqui-
ditatsvorhaltung, um so flexibel auf Marktgegebenheiten reagieren zu
kénnen. Aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben ist der Konzern ver-
pflichtet einen Liquiditatspuffer vorzuhalten. Von den 548,9 Mio. EUR
Zahlungsmitteln befanden sich zum Stichtag 280,0 Mio. EUR auf Konten
der Deutschen Bundesbank. Die negative Zinsbelastung aus dem Gut-
habenzins i.H.v. -0,5 Prozent halt auch in der gegenwartigen Situation

an.

Auf der Passivseite der Bilanz nahmen die kurz- und langfristigen Finanz-
schulden insgesamt um 2 Prozent auf 5,8 Mrd. EUR zu (31. Dezember
2019: 5,6 Mrd. EUR). Der groRte Anteil entfiel weiterhin auf die kurz- und
langfristigen Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung, die gegenuber
dem Jahresende 2019 um 1 Prozent auf 4,8 Mrd. EUR (31. Dezember
2019: 4,7 Mrd. EUR) anstiegen. Die kurz- und langfristigen Verbindlich-
keiten aus dem Einlagengeschéft erhohten sich in Summe um 10 Prozent
auf 1,0 Mrd. EUR zu (31. Dezember 2019: 0,9 Mrd. EUR).

Stichtagsbedingt stiegen die abgegrenzten Mietraten zum 31. Mérz 2020
auf rund das Vierfache. Diese Bilanzposition unterliegt allerdings unter-
jahrig haufig groBen Schwankungen; im Vergleich zum 31. Marz 2019
ergab sich ein Zuwachs von 49 Prozent.

Das Eigenkapital des Konzerns lag zum 31. Mérz 2020 um 1 Prozent
hoher bei 1.264,9 Mio. EUR (31. Dezember 2019: 1.248,8 Mio. EUR).
Dem in der Berichtsperiode erwirtschafteten Konzerngewinn in Hohe von
23,7 Mio. EUR standen die Zinszahlung fir das Hybridkapital
(7,4 Mio. EUR) und negative Effekte aus der Wahrungsumrechnung
(6,5 Mio. EUR) gegenuber. Ein positiver Effekt resultierte dagegen aus
der Marktbewertung von Hedging-Instrumenten (6,3 Mio. EUR). Die Bi-
lanzsumme insgesamt hat sich auf 7.360,4 Mio. EUR (31. Dezember
2019:7.147,5 Mio. EUR), wovon allein 114,5 Mio. EUR auf den oben dar-
gestellten Anstieg der Zahlungsmittel entfallen. Dementsprechend sank
die Eigenkapitalquote per Ende Marz 2020 leicht auf 17,2 Prozent (31.
Dezember 2019: 17,5 Prozent), tibertraf damit aber weiterhin die langfris-

tige Orientierungsmarke des Konzerns von mindestens 16 Prozent.
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Vorstand und Aufsichtsrat haben im April beschlossen, die urspriinglich
fir den 19. Mai 2020 angesetzte ordentliche Hauptversammlung nun-
mehr am 6. August 2020 durchzufihren. Die Hauptversammiung wird au-
Rerdem als virtuelle Hauptversammlung durchgefiihrt. Das Unternehmen
hatte bereits Anfang April mitgeteilt, dass die Hauptversammlung im Mai
nicht stattfinden wiirde.

Gleichzeitig haben Vorstand und Aufsichtsrat darliber beraten und be-
schlossen, den Anfang Februar kommunizierten Vorschlag fiir die Ver-
wendung des Bilanzgewinns anzupassen. Anstatt der angekiindigten
0,88 EUR je Aktie wird eine Dividende auf Vorjahresniveau mit 0,80 EUR
je Aktie vorgeschlagen, die von den Aktionaren wahlweise in bar oder —
zur Starkung der Kapitalbasis — in bar und Aktien bezogen werden kann.

2.2.2 LIQUIDITAT

Dank des hohen Bestands an Zahlungsmitteln und der breit diversifizier-
ten Refinanzierungsstruktur war der GRENKE Konzern im Berichtsquar-
tal jederzeit in der Lage, seine Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen.

Uber die Tochtergesellschaft Grenke Finance PLC wurden 2 neue Fest-
zinsanleihen mit einem Gesamtvolumen von brutto 10 Mio. EUR und
300 Mio. HKD emittiert. Weitere Informationen zu den begebenen
Schuldverschreibungen sind in den Angaben zum verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss ~ dargestellt und zudem auf der Website
www.grenke.de/unternehmen/investor-relations/fremdkapital/emittierte-
anleihen abrufbar. Dariiber hinaus wurden 2 Schuldscheindarlehen ber
29 Mio. EUR emittiert. Im kurzfristigen Bereich emittierte GRENKE 7
Commercial Paper Uber 65 Mio. EUR. Getilgt wurden im Berichtszeit-
raum Anleihen Uber 60 Mio. EUR und Schuldscheindarlehen iber
20 Mio. EUR, 13 Mio. DKK und 15 Mio. SEK.

Die Ausnutzung der ABCP-Programme lag zum 31. Marz 2020 bei
762,3 Mio. EUR  und  123,2 Mio. GBP  (31. Dezember 2019:
709,9 Mio. EUR und 125 Mio. GBP). Das Gesamtvolumen dieser Pro-
gramme betrug 947,8 Mio. EUR und 150 Mio. GBP (31. Dezember 2019:
947,8 Mio. EUR und 150 Mio. GBP).

Die offenen Kreditlinien des Konzerns (d. h. Banklinien plus verfugbares
Volumen aus Anleihen und Commercial Paper) betrugen zum Stichtag
3.261,5 Mio. EUR, 33 Mio. PLN, 70 Mio. HRK und 16 Mio. CHF (31. De-
zember 2019: 1.565,6 Mio. EUR, 27,0 Mio. PLN, 70,0 Mio. HRK und
14,5 Mio. CHF).

Ferner hat der Konzern seine Zusammenarbeit mit Forderbanken inten-
siviert und die bestehenden Programme gerade in den letzten Marzwo-
chen zur weiteren Unterstitzung von KMUs ausgedehnt. So wurde im
Marz eine Ziehung bei der EIB i.H.v. 90 Mio. EUR vorbereitet und einge-
reicht, die am 06.04.2020 zur Auszahlung gelangt ist.

Die Refinanzierung (iber Bankeinlagen der GRENKE Bank lag zum Stich-
tag 31. Marz 2020 bei 976,7 Mio. EUR nach 723,1 Mio. EUR zum ver-
gleichbaren Zeitpunkt des Vorjahrs. Dies entspricht einem Anstieg von 35
Prozent.



2.2.3 FINANZLAGE

AUSGEWAHLTE ANGABEN AUS DER KONZERN-
KAPITALFLUSSRECHNUNG

TEUR Q12020 Q12019
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 134.633 -3.090
Netto-Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit 131.607 -5.126
Cashflow aus Investitionstatigkeit -5.549 -3.716
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -12.945 -10.784
Summe des Cashflows 113.113 -19.626

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit verbesserte sich im ersten
Quartal 2020 auf 134,6 Mio. EUR (Vorjahr: -3,1 Mio. EUR). Der Anstieg
des Cashflows resultierte vor allem aus der Zunahme der Verbindlichkei-
ten aus dem Einlagengeschaft (92,3 Mio. EUR nach 24,2 Mio. EUR im
Vorjahr) und der abgegrenzten Mietraten (70,1 Mio. EUR nach
38,2 Mio. EUR im Vorjahr). Zudem fiel der Anstieg der Leasingforderun-
gen im Berichtsquartal (102,2 Mio. EUR) aufgrund des geringeren Neu-
geschaftswachstums  geringer aus als im Vorjahreszeitraum
(241,7 Mio. EUR). Dem stand eine rlicklaufige Zunahme der Verbindlich-
keiten aus der Refinanzierung (33,6 Mio. EUR nach 165,0 Mio. EUR) ge-
genuber. Positive Effekte auf den Cashflow ergaben sich im ersten Quar-
tal dartiber hinaus aus der Abnahme der Darlehen an Franchisenehmer
(5,1 Mio. EUR nach einer Zunahme von 14,5 Mio. EUR im Vorjahr) und
der geringeren Zunahme der sonstigen Vermégenswerte (7,7 Mio. EUR
nach 33,4 Mio. EUR im Vorjahr).

Nach gezahlten/erhaltenen Steuern und Zinsen belief sich der Netto-
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit im Berichtsquartal auf
131,6 Mio. EUR nach -5,1 Mio. EUR im Vorjahreszeitraum.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit lag im ersten Quartal 2020 bei
-5,5 Mio. EUR (Vorjahr: -3,7 Mio. EUR). Er beinhaltete im Wesentlichen
die Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen und immateriellen
Vermdgensgegenstanden von 5,7 Mio. EUR (Vorjahr: 3,9 Mio. EUR).

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit erreichte im Berichtsquartal
-12,9 Mio. EUR (Vorjahr: —10,8 Mio. EUR). Die groRte Position war wie
im Vorjahr die Zinszahlung auf das Hybridkapital von 10,7 Mio. EUR (Vor-
jahr: 9,4 Mio. EUR). Aus der Riickzahlung von Leasingverbindlichkeiten
ergab sich zudem ein Mittelabfluss von 3,0 Mio. EUR (Vorjahr:
2,4 Mio. EUR).

Somit lag die Summe der Cashflows im ersten Quartal bei
113,1 Mio. EUR nach -19,6 Mio. EUR im Vorjahresquartal. Entspre-
chend stieg der Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquiva-
lenten zum Stichtag 31. Marz 2020 auf 548,3 Mio. EUR nach
434,3 Mio. EUR zum Geschaftsjahresende 2019.
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3. CHANCEN-, RISIKO- UND
PROGNOSEBERICHT

3.1 CHANCEN UND RISIKEN

Durch die Beschrankungen der gesamtwirtschaftlichen Aktivitat infolge
der COVID-19-Pandemie im ersten Quartal 2020 sind die Unsicherheiten
gegeniiber der im Geschaftsbericht 2019 dargesteliten Situation deutlich
gestiegen, was vor allem fiir Kredit- und Liquiditatsrisiken gilt.

Zahlreiche Volkswirte gehen inzwischen von einer Rezession fiir die
Weltwirtschaft im weiteren Verlauf von 2020 aus. Zwar haben viele Staa-
ten umfangreiche Hilfsprogramme in Form von Kreditzusagen und -ga-
rantien auf den Weg gebracht um die Zahlungsfahigkeit von Unterneh-
men sicherzustellen, dennoch ist im laufenden Geschaftsjahr mit einem
Anstieg der Unternehmensinsolvenzen zu rechnen. Uber das erste Quar-
tal hinaus sind im April 2020 erste Indizien zu erkennen, die eine Ver-
schlechterung des Zahlungsverhaltens der Kunden erwarten lassen.
Deshalb ist fiir das Geschaftsjahr mit einem Anstieg der Schaden zu
rechnen, was zum 31.03.2020 bereits mit 16 Mio. EUR als zusétzliche,
aulerordentliche IFRS9-Risikovorsorge Berlicksichtigung fand. Das Un-
ternehmen geht gegenwartig davon aus, dass sich eine Schadenquote
auch in den nichsten Quartalen ungefahr auf dem Niveau vom ersten
Quartal 2020 und somit zwischen 2,0 und 2,3 Prozent einstellen wird.

Bezogen auf das Neugeschaft verzeichnete der Konzern in den letzten
Tagen des Quartals ein Niveau, das ungefahr der Halfte des urspriinglich
geplanten Volumens entsprach. Das Umfeld bietet gleichwohl Chancen,
indem Erkenntnisse und Beobachtungen friihzeitig in die Risikomessung
integriert werden und das risikoadjustierte Kontrahieren von Vertragen
maglich macht. GRENKE strebt dabei nicht die Vermeidung von Risiken,
sondern eine maglichst optimale Balance zwischen Risiko und De-
ckungsbeitrag an. AuRerdem festigen sich Kunden- und Partnerbezie-
hungen dadurch, dass GRENKE weiterhin Unternehmen beim Umsetzen
von Investitionsvorhaben unterstitzt, die nicht zuletzt im medizinischen
Bereich aber auch in der Ausstattung mit mobiler Biiroinfrastruktur auch
in dem gegenwartigen Umfeld eine stabile Nachfrage darstellt.

Liquiditatsrisiken sind im Wesentlichen mit den tatsachlich verfiigharen
Handlungsmdglichkeiten der Refinanzierung verbunden und mit den be-
stehenden Instrumenten gut beherrschbar. Die weitgehend fristenkon-
gruente Refinanzierung sowie das Vermeiden groRer Einzeltickets, auch
auf der Passivseite, minimiert das Anschlussfinanzierungsrisiko erheb-
lich, sodass der Konzern auch im weiteren Jahresverlauf keine groen
Falligkeiten zu bedienen hat. Zur Finanzierung des Neugeschaftes kann
der Konzern neben seinen Geld- und Kapitalmarktprogrammen vor allem
auch auf ein zuletzt gestiegenes Einlagevolumen bei der GRENKE Bank
zurlickgreifen. Darlber hinaus bestehen zahlreiche Kooperationen mit
Forderbanken, unter anderem mit der NRW.Bank, der KfW und der Eu-

ropaischen Investitionsbank (EIB).
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In ihrer letzten Analyse vom 23. April 2020 bestatigte die Ratingagentur
Standard & Poor’s das Counterparty Credit Rating BBB+ / A-2 des Kon-
zerns und revidierte den Ausblick fiir die GRENKE AG von stabil auf ne-
gativ infolge der erwarteten Auswirkungen der COVID-19-Pandemie. In
ihrer Begriindung nannte die Rating-Agentur dazu erwartet hartere wirt-
schaftliche Bedingungen in GRENKEs wichtigsten europdischen Kern-
markten innerhalb der nachsten 18 bis 24 Monate.

3.2 GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND
BRANCHENBEZOGENE RAHMENBEDINGUNGEN

Mit dem Ausbruch der Corona-Pandemie haben sich die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen weltweit massiv verschlechtert. Der Internationale
Wahrungsfonds (IWF), der zu Jahresbeginn noch ein beschleunigtes
Weltwirtschaftswachstum von 3,3 Prozent fiir 2020 prognostiziert hatte
(2019: 2,9 Prozent), senkte seinen Ausblick im April drastisch und erwar-
tet nun einen Riickgang der globalen Wirtschaftsleistung von 3,0 Prozent.
Diese Schatzung basiert auf der Hoffnung, dass die Weltwirtschaft nach
dem Einbruch im Friihjahr im weiteren Jahresverlauf allmahlich wieder
Tritt fassen und sich in der zweiten Jahreshalfte eine V-férmige Erholung
anschlieBen wird. Dabei betont der IWF, dass diese Prognose mit erheb-
lichen Unwagbarkeiten verbunden ist. Fur die Eurozone erwartet der IWF
nun einen Riickgang der Wirtschaftsleistung von 7,5 Prozent in 2020 (Ja-
nuar Prognose: +1,3 Prozent), wobei alle wichtigen Volkswirtschaften in
eine Rezession abrutschen durften. In Deutschland verzeichnete der ifo-
Geschaftsklimaindex im Marz 2020 den scharfsten Rickgang seit der
Wiedervereinigung und mit einem Stand von 85,9 Punkten (Februar
2020: 96,0 Punkte) den niedrigsten Stand seit der Finanzmarktkrise. Im
April setzte sich der beispiellose Einbruch fort und der Index fiel auf den
niedrigsten jemals gemessenen Wert von 74,3 Punkten.
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3.3 UNTERNEHMENSPROGNOSE

Wie bereits anlasslich der Verdffentlichung der Neugeschaftszahlen fiir
das erste Quartal 2020 am 2. April 2020 bekanntgegeben, ist der Einfluss
der COVID-19-Pandemie auf die weitere Geschéfts- und Ergebnisent-
wicklung der GRENKE Gruppe derzeit nicht verbindlich abschatzbar und
nicht in der am 11. Februar 2020 verdffentlichten Prognose fiir das Ge-
schaftsjahr 2020 enthalten. Vor dem Hintergrund der allgemeinen wirt-
schaftlichen Beschrankungen infolge der COVID-19-Pandemie geht der
Vorstand aus heutiger Sicht davon aus, dass sich das Neugeschaftsni-
veau im zweiten und dritten Quartal 2020 bei ungefahr 50 Prozent des
urspriinglichen Planneugeschéftes einpendeln wird. Somit bleibt das
Neugeschaftswachstum fiir das laufende Geschaftsjahr insgesamt vom
weiteren Verlauf der COVID-19-Pandemie abhangig. Zu Jahresbeginn
war fir das Neugeschaft zunachst ein Wachstum zwischen 14 und 18
Prozent avisiert worden.

Der Konzern ist jedoch in der Lage, auf Basis eines geringeren Neuge-
schaftsvolumens und angemessenen Kosteneinsparungen auch in der
Krise weiterhin profitabel zu arbeiten. Auch wenn der Gewinn unter dem
Niveau liegen wird, welches zu Jahresbeginn in einem Zielkorridor von
153 bis 165 Mio. EUR avisiert worden war. Der Konzern bewahrt sich
weiter vor allem die Fahigkeit, auf entsprechende Lockerungen und Nor-
malisierungsentwicklungen reagieren zu konnen.

Der Vorstand wird seine Prognose fiir das Geschéftsjahr 2020 aktualisie-
ren und konkretisieren, sobald sich die Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie hinreichend sicher bestimmen lassen.
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VERKURZTER
KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

01.01.2020 01.01.2019

TEUR bis 31.03.2020 bis 31.03.2019"
Zinsen und ahnliche Ertrdge aus dem Finanzierungsgeschaft? 115.571 99.751
Aufwendungen aus der Verzinsung der Refinanzierung und des Einlagengeschéfts 14.460 12.495
Zinsergebnis 101.111 87.256
Schadensabwicklung und Risikovorsorge 50.791 28.317
davon Wertminderungsaufwand 49.688 26.864
Zinsergebnis nach Schadensabwicklung und Risikovorsorge 50.320 58.939
Ergebnis aus dem Servicegeschaft 28.844 21.907
Ergebnis aus dem Neugeschaft 13.728 13.570
Verwertungsmehr-(+)/minder(-)ergebnis -974 -199
Operative Ertrage insgesamt 91.918 94.217
Personalaufwand 30.304 27.631
Abschreibungen und Wertminderung 7471 7.115
Vertriebs— und Verwaltungsaufwand (ohne Personalaufwand) 18.972 18.158
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.668 1.875
Sonstige betriebliche Ertrage 1.859 2.298
Operatives Ergebnis 31.362 41.736
Ergebnis aus at Equity bilanzierten Unternehmen -115 41
Aufwendungen / Ertrage aus der Marktbewertung -1.054 -288
Sonstige Zinsertrage 318 290
Sonstige Zinsaufwendungen 1.375 1.054
Gewinn vor Steuern 29.136 40.643
Ertragsteuern 5.396 6.846
Gewinn 23.740 33.797
Stammaktionére und Hybridkapitalgeber der GRENKE AG 23.740 33.797
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwéssert in EUR) 0,35 0,59
Durchschnittliche Anzahl im Umlauf befindlicher Aktien 46.353.918 46.353.918

1 Vorjahreswerte teilweise angepasst (siehe Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss, Kapitel ,Anpassungen)
2 Zinsen und ahnliche Ertrage nach Effektivzinsmethode berechnet 2.727 TEUR (Vorjahr: 1.931 TEUR)
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01.01.2020 01.01.2019

TEUR bis 31.03.2020 bis 31.03.2019'
Gewinn 23.740 33.797
Betrége, die ggf. in kiinftigen Perioden in die GuV umgegliedert werden
Zu- | Ruckfiihrung Hedging-Ricklage 6.271 6
Darin: Ertragsteuereffekte -896 -1
Veranderung der Wahrungsumrechnungsdifferenzen —6.473 1.882
Darin: Ertragsteuereffekte 0 0
Betrége, die in kiinftigen Perioden nicht in die GuV umgegliedert werden
Wertanderung von optional erfolgsneutral behandelten Eigenkapitalinstrumenten (IFRS 9) 0 0
Darin: Errtagsteuereffekte 0 0
Zu~/ Rickfiihrung Riicklage fiir versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 0 0
Darin: Ertragsteuereffekte 0 0
Sonstiges Ergebnis -202 1.888
Gesamtergebnis 23.538 35.685
Stammaktionére und Hybridkapitalgeber der GRENKE AG 23.538 35.685
1 Vorjahreswerte teilweise angepasst (siche Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss, Kapitel ,Anpassungen*)
KONZERN-BILANZ - AKTIVA
TEUR 31.03.2020 31.12.2019
Vermégenswerte
Kurzfristige Vermdgenswerte
Zahlungsmittel 548.856 434.379
Derivative Finanzinstrumente mit positivem Marktwert 7.640 946
Leasingforderungen 1.955.855 1.901.181
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 236.626 252.504
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 10.836 9.272
Zur Verwertung bestimmte Leasinggegensténde 25.786 24.038
Steuererstattungsanspriiche 25.936 27.450
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 311.602 322.680
Summe kurzfristige Vermdgenswerte 3.123.137 2.972.450
Langfristige Vermdgenswerte
Leasingforderungen 3.792.291 3.744.735
Derivative Finanzinstrumente mit positivem Marktwert 15.692 1.492
Sonstige langfristige finanzielle Vermogenswerte 101.144 96.650
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 4.808 4.923
Sachanlagen 113.661 109.092
Nutzungsrechte 49.017 50.315
Geschéfts- oder Firmenwerte 103.450 106.555
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 36.342 37.899
Latente Steueranspriiche 19.511 21.967
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 1.386 1.404
Summe langfristige Vermdgenswerte 4.237.302 4.175.032
Summe Vermégenswerte 7.360.439 7.147.482
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GRENKE KONZERN

QUARTALSMITTEILUNG ZUM 1. QUARTAL 2020

KONZERN-BILANZ - PASSIVA

TEUR

Schulden und Eigenkapital

Schulden

Kurzfristige Schulden

Finanzschulden

Leasingverbindlichkeiten

Derivative Finanzinstrumente mit negativem Marktwert

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Steuerschulden

Abgegrenzte Schulden

Sonstige kurzfristige Schulden

Abgegrenzte Mietraten

Summe kurzfristige Schulden

Langfristige Schulden

Finanzschulden

Leasingverbindlichkeiten

Derivative Finanzinstrumente mit negativem Marktwert

Latente Steuerschulden

Pensionen

Langfristige Riickstellungen

Summe langfristige Schulden

Eigenkapital

Grundkapital

Kapitalriicklage

Gewinnriicklagen

Sonstige Bestandteile des Eigenkapitals

Summe Eigenkapital der Aktionare der GRENKE AG

Zusétzliche Eigenkapitalbestandteile’

Summe Eigenkapital

Summe Schulden und Eigenkapital

31.03.2020

1.795.001
11.512
2.542
38.447
5.781
24.310
47.636
93.771
2.019.000

3.972.815
38.247
4.475
56.572
5.389

81
4.076.579

46.354
289.314
728.984

208
1.064.860
200.000
1.264.860
7.360.439

31.12.2019

1.716.313

12.148

8.506

35.890

3.059

30.219

31.583

23.634

1.861.352

3.924.353

38.679

7.445

61.676

5.128

99

4.037.380

46.354

289.314

712.672

410

1.048.750

200.000

1.248.750

7.147.482

1 Beinhaltet AT1-Anleihen (Hybridkapital), die unter IFRS als Eigenkapital ausgewiesen werden.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

GRENKE KONZERN

QUARTALSMITTEILUNG ZUM 1. QUARTAL 2020

01.01.2020

01.01.2019

TEUR bis 31.03.2020 bis 31.03.2019'

Gewinn vor Steuern 29.136 40.643

Im Gewinn enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf den Cashflow

aus laufender Geschaftstatigkeit
+ Abschreibungen und Wertminderung 7471 7.115
-+ Gewinne / Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten -32 28
-+ Ergebnis aus Finanzanlagen 948 630
-+ Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage / Aufwendungen 5.252 1.987
+/= Zunahme / Abnahme abgegrenzter Schulden, Riickstellungen und Pensionen -5.666 -376
- Zugange Leasingforderungen —678.323 —668.974
+ Zahlungen Leasingnehmer 546.688 461.044
+ Abgénge / Umgliederungen Leasingforderungen zu Restbuchwerten 100.234 87.003
- Zinsen und ahnliche Ertrdge aus dem Leasinggeschaft -111.624 -96.752
+/= Abnahme / Zunahme andere Forderungen gegen Leasingnehmer 10.204 -10.627
+/= Wahrungsdifferenzen 30.591 -13.416
= Veranderung Leasingforderungen -102.230 —241.722
+ Zugang Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung 499.765 652.394
- Zahlung Annuitaten an Refinanzierer —447.587 —496.798
- Abgang Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung -13.828 -12.000
+ Aufwendungen aus der Verzinsung der Refinanzierung 12.969 11.306
+/= Wahrungsdifferenzen -17.732 10.132
= Veranderung Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung 33.587 165.034
+/= Zunahme / Abnahme Verbindlichkeiten aus dem Einlagengeschaft 92.316 24.228
-+ Zunahme / Abnahme Darlehen Franchisenehmer 5.082 -14.545

Veranderung sonstige Vermdgenswerte / Schulden
-+ Zunahme / Abnahme sonstige Vermdgenswerte —7.666 -33.418
-+ Zunahme / Abnahme von Leasinggegenstanden aus Operating-Leasingverhaltnissen -3.378 —4.108
+/= Zunahme / Abnahme abgegrenzte Mietraten 70.137 38.172
+/= Zunahme / Abnahme sonstige Schulden 9.676 13.242
= Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 134.633 -3.090
1 Vorjahreswerte teilweise angepasst (siche Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss, Kapitel ,Anpassungen*)
Fortsetzung auf der nachsten Seite
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GRENKE KONZERN
QUARTALSMITTEILUNG ZUM 1. QUARTAL 2020

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (FORTSETZUNG)

TEUR

-+ Gezahlte / erhaltene Ertragsteuern

- Gezahlte Zinsen

+ Erhaltene Zinsen

= Netto—Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

- Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten

- Auszahlungen fiir den Erwerb von assoziierten Unternehmen

+ Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten

= Cashflow aus Investitionstatigkeit

+/= Aufnahme / Riickzahlung von Bankschulden

- Riickzahlung von Leasingverbindlichkeiten

- Kuponzahlungen auf Hybridkapital

= Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds zu Beginn der Periode

Barmittel und Guthaben bei Kreditinstituten

- Bankschulden aus Kontokorrentkrediten

= Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn der Periode

+/= Veranderung aufgrund Wahrungsumrechnung

= Finanzmittelfonds nach Wahrungsumrechnung

Finanzmittelfonds zum Ende der Periode

Barmittel und Guthaben bei Kreditinstituten

- Bankschulden aus Kontokorrentkrediten

= Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum Ende der Periode

Veranderung des Finanzmittelfonds in der Periode (= Summe der Cashflows)

Netto-Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit

+ Cashflow aus Investitionstatigkeit

+ Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

= Summe der Cashflows

01.01.2020
bis 31.03.2020

-1.969
-1.375
318
131.607
-5.659
0

110
-5.549
735
-3.016
-10.664
-12.945

434.379
-73
434.306
852
435.158

548.856
-585
548.271
113.113
131.607
-5.549
-12.945
113.113

01.01.2019
bis 31.03.2019'

-1.272

-1.054

290

-5.126

-3.862

196

-3.716

963

-2.372

-9.375

-10.784

333.626

-3.112

330.514

-142

330.372

314.102

-3.356

310.746

-19.626

-5.126

-3.716

-10.784

-19.626

1 Vorjahreswerte teilweise angepasst (siche Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss, Kapitel ,Anpassungen*)
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

TEUR

Eigenkapital zum 01.01.2020
Gewinn

Sonstiges Ergebnis

Kuponzahlung fiir Hybridkapital (netto)
Kupon fiir Hybridkapital (netto)
Eigenkapital zum 31.03.2020

Eigenkapital zum 01.01.2019
(wie berichtet)

Anpassung Rechnungslegungs-
standard IFRS 16 Leasingnehmer

Eigenkapital zum 01.01.2019
(angepasst)

Gewinn'

Sonstiges Ergebnis

Kuponzahlung fiir Hybridkapital (netto)
Kupon fiir Hybridkapital (netto)
Eigenkapital zum 31.03.2019'

Grund-
kapital

46.354

46.354

46.354

46.354

46.354

Kapital-
riicklage

289.314

289.314

289.314

289.314

289314

Gewinn-
riicklagen /
Konzern-
ergebnis

712.672
23.740

—7.428
728.984

616.257

-745

615.512
33.797

-6.531
642.778

Hedging-
Riicklage

-2.193

6.271

4.078

-7

-7

-

Riicklage fiir
versicherungs-
mathematische

Gewinne /
Verluste

-1.393

-1.393

-828

-828

-828

1 Vorjahreswerte teilweise angepasst (siehe Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss, Kapitel ,Anpassungen)

Wahrungs-
umrechnung

1.641

-6.473

-4.832
=731
12

-719

1.882

1163

Neubewertungs-
riicklage aus
Eigenkapital-
instrumenten

(IFRS 9)

2.355

2.355

2295

2.295

2295

Summe
Eigenkapital

GRENKE KONZERN
QUARTALSMITTEILUNG ZUM 1. QUARTAL 2020

Zusitzliche

Aktiondre der Eigenkapital-

GRENKE AG
1.048.750
23.740

-202

—7.428
1.064.860

952.654
-733

951.921
33.797
1.888

6531
981.075
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bestandteile

200.000

—7.428
7.428
200.000

125.000

125.000

6531
6.531
125.000

Summe
Eigenkapital

1.248.750
23.740
-202
—7.428

0
1.264.860

1.077.654

-733

1.076.921
33.797
1.888
-6.531

0
1.106.075



GRENKE KONZERN
QUARTALSMITTEILUNG ZUM 1. QUARTAL 2020

ANGABEN ZUM VERKURZTEN
KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

1. BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Die vorliegende Quartalsmitteilung der GRENKE AG ist eine Quartalsmit-
teilung nach § 53 der Bérsenordnung fir die Frankfurter Wertpapierborse
und stellt keinen vollstandigen Zwischenabschluss im Sinne des Interna-
tional Accounting Standard (IAS) 34 dar. Die Quartalsmitteilung wurde
nach den Rechnungslegungsstandards der International Financial Re-
porting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt.
Sie istim Zusammenhang mit dem IFRS-Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2019 zu lesen. Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
entsprechen grundsatzlich den im Vorjahr angewandten Methoden. Die
Auswirkungen von Anderungen, die sich durch die verpflichtende Anwen-
dung neuer Rechnungslegungsstandards ergeben haben, waren fiir den
GRENKE Konzern nicht wesentlich. Eine priiferische Durchsichtim Sinne
von § 115 Abs. 5 WpHG ist nicht erfolgt.

3. LEASINGFORDERUNGEN

2. ANPASSUNGEN

Aufgrund der retrospektiven Anpassung des IFRS 16 ,Leasingverhalt-
nisse” fir Leasinggeber im Vorjahr, welche erst im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2019 vollzogen wurde, ergab sich entsprechend eine
Anderung in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das zum
31. Mérz 2019 endende Vergleichsquartal. Das Zinsergebnis erhohte
sich um 10.092 TEUR und die Schadensentwicklung und Risikovorsorge
um 186 TEUR, wahrend sich das Ergebnis aus dem Neugeschaft um
9.088 TEUR und respektive das Verwertungsmehr-(+)/minder(-)ergebnis
um 621 TEUR reduzierte. Insgesamt kam es zu einer Erhdhung des Ge-
winns vor Steuern um 197 TEUR und des Gewinns (nach Steuern) um
164 TEUR. Fir weitere Erlauterungen wird auf den Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2019 im Konzernanhang unter Abschnitt ,2.1.4
IFRS 16 Leasingverhéltnisse — Der Konzern als Leasinggeber* verwie-

sen.

TEUR

Entwicklung der Leasingforderungen aus laufenden Vertragen (performende Leasingforderungen)

Forderungen zu Periodenbeginn

+ Veranderung in der Periode

Leasingforderungen (kurz- und langfristig) aus laufenden Vertragen zum
Periodenende

Entwicklung der Leasingforderungen aus gekiindigten/riickstandigen Vertragen
(nicht performende Leasingforderungen)

Bruttoforderungen zu Periodenbeginn

+ Zugange Bruttoforderungen in der Periode

- Abgange Bruttoforderungen in der Periode

Bruttoforderungen zu Periodenende

Summe Bruttoforderung gekiindigt und laufend

Wertminderungen zu Periodenbeginn

+ Veranderung kumulierte Wertberichtigung in der Periode

Wertminderungen zu Periodenende

Leasingforderungen (Bilanzansatz kurz- und langfristig) zu Periodenbeginn

Leasingforderungen (Bilanzansatz kurz- und langfristig) zu Periodenende

31.03.2020 31.03.2019
5.588.109 4.645.971*
112,433 231.095*
5.700.542 4.877.066*
411.490 331.048
36.562 41.105
11.512 13173
436.540 358.980
6.137.082 5.236.046*
353.683 279.480
35.253 17.304
388.936 296.784
5.645.916 4.697.539*
5.748.146 4.939.262*

* Vorjahreswerte aufgrund IFRS 16 angepasst (siehe Tz. 2)
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4. FINANZSCHULDEN

GRENKE KONZERN
QUARTALSMITTEILUNG ZUM 1. QUARTAL 2020

TEUR 31.03.2020 31.12.2019
Finanzschulden
Kurzfristige Finanzschulden
Asset Based 410.643 403.975
Senior Unsecured 719.041 758.420
Zweckgebundene Forderdarlehen 122.125 83.122
Verbindlichkeiten aus dem Einlagengeschéaft* 541.058 469.910
Sonstige Bankschulden 2.134 886
davon Kontokorrentschulden 585 73
Summe kurzfristige Finanzschulden 1.795.001 1.716.313
Langfristige Finanzschulden
Asset Based 526.095 512.943
Senior Unsecured 2.803.179 2.813.124
Zweckgebundene Forderdarlehen 201.848 177.761
Verbindlichkeiten aus dem Einlagengeschéft 441.693 420.525
Summe langfristige Finanzschulden 3.972.815 3.924.353
Summe Finanzschulden 5.767.816 5.640.666
* Davon 6.000 TEUR gegeniiber Kreditinstituten (Vorjahr: 6.300 TEUR).
4.1 ASSET BASED FINANZSCHULDEN 4.1.2 FORDERUNGSVERKAUFS-VERTRAGE
4.1.1 STRUKTURIERTE EINHEITEN 31.03.2020 31.12.2019
Folgende konsolidierte strukturierte Einheiten bestanden zum Stichtag: Programmvolumen in Landeswahrung
Opusalpha Purchaser Il Limited, Kebnekaise Funding Limited, CORAL TEUR 20.000 20.000
PURCHASING Limited, FCT ,GK*-COMPARTMENT ,G2“ (FCT GK 2), TGBP 100.000 100.000
FCT ,GK*-COMPARTMENT ,G3" (FCT GK 3) sowie FCT ,GK*-COM- TPLN 80.000 80.000
PARTMENT ,G4" (FCT GK 4). Sémtliche strukturierten Einheiten sind als TBRL 185.000 185.000
Asset-Backed-Commercial-Paper-(ABCP-)Programme aufgelegt. Programmvolumen in TEUR 182.848 197.298
Inanspruchnahme in TEUR 141.765 153.634
31.03.2020 31.12.2019 Buchwert in TEUR 141.765 153.634
Programmvolumen in Landeswahrung davon kurzfristig 65.930 68.798
TEUR 947.802 947.802 davon langfristig 75.835 84.836
TGBP 150.000 150.000
Programmvolumen in TEUR 1.117.020 1.124.107 S RESTIERTDARLERER
Inanspruchnahme in TEUR 004473 860,064 Die Restwertdarlehen dienen teilweise zur Finanzierung von Restwerten
Buchwert in TEUR 793.750 761,560 von Leasingvertragen, bei denen die Raten im Rahmen des Forderungs-
davon kurzfristig 343.637 334,040 verkaufs veraufert wurden.
davon langfristig 450.122 427.520

TEUR

Buchwert

davon kurzfristig

davon langfristig

31.03.2020
1.214
1.076

138

31.12.2019

1.724
1.137
587
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4.2 SENIOR UNSECURED FINANZSCHULDEN

Folgende Tabelle gibt eine Ubersicht tiber die Buchwerte der einzelnen
Refinanzierungsinstrumente:

4.2.2 SCHULDSCHEINDARLEHEN

Im Geschaftsjahr wurde bisher zwei neue Schuldscheindarlehen bege-
ben. Das Gesamtvolumen des neu begebenen Darlehens belauft sich auf
29.000 TEUR. PlanmaRig getilgt wurden 20.000 TEUR, 13.000 TDKK

TEUR 31.03.2020 31.12.2019
Anleihen 2.753.529 2.764.192
davon kurzfristig 318.833 336.652
davon langfristig 2.434.696 2.427.540
Schuldscheindarlehen 435.826 431.587
davon kurzfristig 116.209 92.449
davon langfristig 319.617 339.138
Commercial Paper 143.500 226.500
Revolving Credit Facility 142.887 114.319
davon kurzfristig 94.021 67.873
davon langfristig 48.866 46.446
Geldhandel 22501 11.770
Kontokorrent 2.287 3.829
Zinsabgrenzung 21.690 19.347

und 15.000 TSEK.

4.2.3 ZWECKGEBUNDENE FORDERDARLEHEN

Folgende Tabelle zeigt die Buchwerte der in Anspruch genommenen For-

derdarlehen bei den einzelnen Forderbanken.

TEUR 31.03.2020 31.12.2019
Bezeichnung

NRW Bank 77.798 69.439
Thiringer Aufbaubank 5.687 4.104
Investitionshank des Landes Brandenburg 2.705 3.006
Kfw 236.130 182.555
Landeskreditbank Baden-Wirttemberg —

Forderbank 1.651 1.778
Zinsabgrenzung 2 1
Summe der Forderdarlehen 323.973 260.883

Folgende Tabelle zeigt den Refinanzierungsrahmen der einzelnen Instru-

mente:

31.03.2020 31.12.2019
Anleihen TEUR 5.000.000 3.500.000
Commercial Paper TEUR 750.000 750.000
Revolving Credit Facility TEUR 330.000 330.000
Revolving Credit Facility TPLN 100.000 100.000
Revolving Credit Facility TCHF 20.000 20.000
Revolving Credit Facility THRK 125.000 125.000
Geldhandel TEUR 35.000 35.000

4.2.1 ANLEIHEN

Im Geschaftsjahr wurden bisher zwei Anleihen mit einem Volumen von
insgesamt 10.000 TEUR sowie 300.000 THKD begeben. PlanméaRig wur-

den 60.000 TEUR getilgt.
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5. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Die GRENKE AG hat als Garantiegeber fiir einzelne Franchisegesell-
schaften Finanzgarantien in Hohe von 58,4 Mio. EUR (Vorjahr
31.12.2019: 72,0 Mio. EUR) ausgereicht, welches das maximale Ausfall-
risiko darstellt. Die tatsachliche Ausnutzung vonseiten der Garantieneh-
mer war geringer und belauft sich auf 38,6 Mio. EUR (Vorjahr
31.12.2019: 37,5 Mio. EUR).

6. EREIGNISSE NACH DEM
BILANZSTICHTAG

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag waren nicht zu
verzeichnen.



FINANZKALENDER

02.07.2020 // Neugeschéaftszahlen 6M-2020

30.07.2020 // Finanzbericht zum 2. Quartal
und dem ersten Halbjahr 2020

06.08.2020 // Hauptversammlung
02.10.2020 // Neugeschéftszahlen 9M-2020

29.10.2020 // Quartalsmitteilung zum 3. Quartal
und den ersten neun Monaten 2020

INFORMATIONEN
UND KONTAKT

GRENKE AG
Team Investor Relations

Neuer Markt 2
76532 Baden-Baden

Telefon: +49 7221 5007-204
Telefax: +49 7221 5007-4218
E-Mail:  investor@grenke.de

Disclaimer

In dieser Quartalsmitteilung erfolgt die Darstellung von Zahlen in der Regel in TEUR und in Mio. EUR. Aus den jeweiligen Rundungen kénnen sich
Differenzen einzelner Werte gegentber der tatséchlich in EUR erzielten Zahl ergeben, die naturgemal keinen signifikanten Charakter haben kénnen. Aus
Grlinden der leichteren Lesbarkeit wird auf eine geschlechtsspezifische Differenzierung verzichtet. Entsprechende Begriffe gelten im Sinne der
Gleichbehandlung fur alle Geschlechter.

Die Quartalsmitteilung erscheint in deutscher und englischer Sprache. MaBgeblich ist stets die deutsche Fassung.
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